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Mensagens Principais (1)

A Africa (fora da Africa do Sul) tem boas perspectivas de
crescimento no meieo prazo, com altos fluxos de capital e altas taxas
de investimento

Continente Africano tem oportunidade histérica: combinacao do
alivio das dividas, explotacao de recursos naturais, e disponibilidade
de capital externa

Riscos internos principais de meio prazo:

Qualidade de investimento publico

Disciplina fiscal (em varios casos)

Falta de capacidade de gestao macroecon6mica contraciclica
Outros riscos

Fragilidade social (em certos casos)

Desempenho econémico da China e efeito sobre demanda para RN
Desempenho na realidade sera variavel, segundo as politicas




Mensagens Principais (2)

A Ameérica Latina pode acelerar, mas enfrenta desafios de
crescimento relativamente baixo nas suas principais economias
(Brasil, México, Argentina)

Consequéncia: peso regional crescendo do Chile, Peru e da Coldombia

Apesar de avancgos recentes em varios paises, a regiao continua
sendo a mais desigual do mundo

O papel do Brasil para o desempenho da regiao continua sendo
importante

Riscos de choques vendo de outros paises na regiao

O Brasil enfrenta vantagens e desafios especificos que ndao sao
tipicos da regidao da Ameérica Latina

Economia muito diversificado com alta capacidade de inovacao e de
exportacao

Tamanho do estado que implica desafios fiscais no longo prazo
Estrutura do sistema financeiro
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Uma aceleracao gradual com riscos significativos
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Apesar das fraquezas, a confianca nos
paises de alta renda continua forte

Purchasing Managers Indices (>50 indica expansao)
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Aceleracao gradual, com paises
ricos na frente

% crescimento anual do PIB
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Crescimento por regiao

PIB, % cresc. anual
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Oportunidades e Desafios

AFRICA




Passado recente: economias do mundo
que crescen mais rapidamente...

Sierra Leone
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China
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Fluxos de capitais foram robustos em 2013
(declinio de fluxos de carteira a Africa do Sul)
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Fluxos IED tém sido impulsionados por
descobertas de hidrocarbonetos

USD hilhdes
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Africa: crescimento projetado estavel
(5.1%)

Annual GDF growth, percent
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Precos nao-energéticos projetados em
queda, precos energeticos estaveis
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Em vez de aumentar; o custo de capital externa tem
caldo nos paises Africanos... mas até quando...?
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Riscos/desafios principais

Externos Internos
* Demanda da China =» * Gestao das rendas dos
precos de recursos recursos naturais:
naturais Investimento publico
* Recuperacio Politicas fiscais contra-
transatlantica = ciclicas
acesso ao capital * Gestao politica das

expectativas
» Desestabilizacao social
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Oportunidades e Desafios

AMERICA LATINA




Desaceleracao regional pode se
reverter nos principais economias
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Recuperacao moderada do
Investimento
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Desafios na Ameérica Latina

* Manter as taxas de crescimento
Evitar a “armadilha da renda média”
Aumentar competicdo = competitividade
Construir sistemas de inovacao
* Reduzir a desigualdade
Racionalizacdo/focalizacdo das sistemas de assisténcia social
Processos de crescimento mais inclusive
Reformas educacionais




Idéias para discutir

CONCLUSAO




CPLP: ideias para discutir

* Adentro das experiéncias dos paises CPLP, ha varios exemplos
de sucesso e de boa pratica...

* Implica oportunidades de intercambio e assisténcia técnica
adentro da comunidade...

» Areas importantes (possiveis):
Gestao de investimento publico

Gestdao macroecondmico da renda proveniente dos recursos
naturais

* Fundos soberanos

* Regras fiscais/precos de referéncia

 Sistemas fiscais federativos

* Gestao da divida publica
Acessos aos mercados financeiros internacionais

Reformas aos sistemas de assisténcia social, saude e educaco
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